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Schweiz erholt sich 2024 moderat

Ausblick

Konjunktur

* Der private Konsum dirfte auch in den nichsten Quartalen ein wichtiger
Wachstumsmotor fir die Gesamtwirtschaft bleiben. Gestitzt wird er von
steigenden Realeinkommen und einer positiven Beschiftigungsentwicklung.

* Die Ausristungsinvestitionen diirften sich 2024 moderat erholen. Der
Investitionsbedarf z.B. in die Automatisierung von Prozessen ist hoch.

* Der Aussenhandel sollte mit steigender globaler Nachfrage anziehen.

Inflation

* Steigende Mieten, die Mehrwertsteueranhebung und héhere Strompreise wer-

den die Inflation kurzfristig belasten. Im Verlauf von 2024 durfte sie leicht fallen.

Geldpolitik
*  Wir erwarten, dass die SNB den Leitzins im spiteren Verlauf von 2024 senkt.

Chancen/Risiken

Chancen

» Das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf
und fihrt zu einem kriftigen Anstieg von Konsum und Investitionen.

Risiken

*  Geldpolitik bleibt zu lange zu restriktiv.

* Globale Nachfrage flaut kriftig ab und belastet Exportwirtschaft

Prognosen
2023e 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. Vj. 0.8 0.8 1.5 1.2 1.8 1.5
Inflationsrate, % 2.1 2.2 1.2 1.5 1.0 1.4
Arbeitslosenquote, % 2.0 2.0 2.2 2.2 21 2.3

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlassig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Das Wirtschaftswachstum erholt sich 2024 allmahlich
wieder. Hierbei diirfte die Industrie wieder zulegen.
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Der Inflationsriickgang gewann an Breite. Hohere Mieten
werden die Inflation kurzfristig nach oben driicken.
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Die SNB diirfte ihren Leitzins zunichst bei 1.75 % belassen.
Sie kénnte den Leitzins erstmals in der 2. Hilfte 2024 senken.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitv

Der Franken sollte zum US-Dollar aufwerten. Zum Euro
diirfte er in etwa stabil bleiben.



