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Schweiz wächst solide
Ausblick

Konjunktur
• Die Wirtschaft startete kräftig ins neue Jahr. Das BIP wuchs im 1. Quartal in-

flationsbereinigt um 0.7 % gegenüber dem Vorquartal. 
• Für die nächsten Quartale erwarten wir eine moderatere Gangart. Der private 

Konsum sollte dabei ein der wichtigen Wachstumsträger bleiben. Er profitiert 
von einem noch immer positiven Beschäftigungs- und Einkommenstrend.

• Dagegen bläst der Exportindustrie Gegenwind von höheren US-Zöllen 
entgegen  

Inflation
• Die Inflation dürfte dieses Jahr im Durchschnitt auf 0.2 % fallen, nach 1.1 % im 

letzten Jahr. Für 2026 rechnen wir mit einem Anstieg auf 0.7 %.

Geldpolitik
• Die SNB dürfte den Leitzins im Juni auf 0 % senken. Danach sollte sie ihn un-

verändert lassen, vorausgesetzt die Inflation fällt nicht für anhaltend unter 0 %. 

Chancen/Risiken

Chancen
• Das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf 

und führt zu einem kräftigen Anstieg von Konsum und Investitionen. 
Risiken
• Zollanhebungen in den USA belasten die Exportwirtschaft.

Prognosen

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Reales Bruttoinlandsprodukt

Zinsen

Inflation

Währung

Die Wirtschaft wächst dieses und nächstes Jahr moderat.
Positive Impulse kommen dabei von der Inlandsnachfrage. 

Die SNB dürfte den Leitzins auf 0 % senken und dann 
unverändert lassen.

2024 lag die Inflationsrate im Durchschnitt bei 1.1 %. Für 
2025 erwarten wir einen Rückgang auf 0.2 %. 

Der Franken bleibt weiterhin gefragt. Er dürfte zum Euro
leicht aufwerten.
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LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 1.3 1.1 1.4 1.4

Inflationsrate*, % 0.2 0.4 0.7 0.7

Arbeitslosenquote*, % 2.8 2.8 2.7 2.8
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